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SKATTE- OG AFGIFTSRET

Skattereformen vedtaget

Af advokat Svend Erik Holm, advokat Anders Endicott Pedersen og advokat Tilde Hjorts-
haj

Folketinget har torsdag den 28. maj 2009 vedtaget de 13 lovforslag vedrarende Fordrspak-
ke 2.0. Der er alene foretaget fa endringer i forhold til de oprindeligt fremsatte lovforslag,
som blev omtalt i vort nyhedsbrev fra april. Dette nyhedsbrev omtaler de @ndringer, der
vedrorer direkte skatter, og som har sterst betydning for beskatningen af selskaber og akti-

onarer.
1 Selskabs- og aktionarbeskatning
1.1 Selskabers udbytter og aktieavancer

Forarspakken afskaffer det hidtidige 3-ars-ejerskabskrav for skattefrihed, og ejertiden vil

fremover vaere uden betydning for beskatningen.
Der indfores en ny kategorisering af selskabers aktiebesiddelser i henholdsvis

(i) datterselskabsaktier, som anvendes, nar et selskab direkte ejer mindst
10% af aktiekapitalen

(i) koncernselskabsaktier, som anvendes, nar selskaberne er sambeskatte-
de eller kan sambeskattes efter reglerne om international sambeskat-
ning

(iii) portefoljeaktier, som udgeres af alle andre aktier

Der indfores et vaern mod sakaldte "omvendte juletraer’, det vil sige holdingkonstruk-
tioner, hvor en gruppe af selskabsaktionarer, der hver isar ejer under 10% af aktierne i
et selskab, opnar mere end 10%-ejerskab gennem stiftelse af et (eller flere) mellemhol-
dingselskab(er). Safremt (i) den primare funktion for mellemholdingselskabet er at eje
datterselskabsaktierne, (ii) mellemholdingselskabet ikke udever reel ekonomisk virk-
somhed vedrgrende aktiebesiddelsen, (iii) aktierne i mellemholdingselskabet ikke er op-

taget til handel pa et requleret marked, og (iv) mere end 50% af aktiekapitalen i mel-
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lemholdingselskabet direkte eller indirekte ejes af danske selskaber, der ikke ville kunne
modtage skattefrit udbytte ved direkte ejerskab (dvs. som udgangspunkt har en indi-
rekte aktiebesiddelse i datterselskabet pa mindre end 10%), anses datterselskabsaktier-

ne for ejet direkte af mellemholdingselskabets selskabsaktionarer.

Eksempel:

5 fysiske personer har hver et personligt holdingselskab, der hvert ejer 20% af aktiekapi-
talen i et (mellem-)holdingselskab, hvis eneste funktion er at eje 40% af aktiekapitalen i
et driftsselskab. Da det enkelte personlige holdingselskab herefter alene kan anses for
at eje 8% af kapitalen i driftsselskabet, vil aktierne i dette driftsselskab blive anset for
ejet af de pagaldende personlige holdingselskaber, og der bortses siledes fra "mellem-
holdingselskabet". Konsekvensen er, at der ikke er tale om skattefri datterselskabsakti-
er, men skattepligtige portefeljeaktier. Ud over at gevinst/veardistigning, jf. nedenfor,

pa aktierne vil vaere skattepligtig, vil ogsa udbytte vaere skattepligtigt.

Det ber underseges, om nuvaerende holdingstrukturer rammes af denne nye varnsre-
gel, sdledes at nedvendige omstruktureringer kan gennemfgres, inden reglerne trader i

kraft, jf. nedenfor.

1.1.1 Aktieavancer

Den i dag geldende 3-ars regel, hvorefter selskaber skattefrit kan afsta aktier efter 3 ars

ejertid, foreslas afskaffet.

Dette medferer, at avancer opndet ved salg af enten datterselskabsaktier eller koncern-
selskabsaktier ikke beskattes. Samtidig afskaffes retten til at fradrage tab ved salg af ak-

tier omfattet af disse kategorier.

Ifolge lovforslaget vil dette ligeledes omfatte selskabers afstaelse af selskabets egne ak-
tier. Gevinst og tab pa egne aktier skal saledes ikke medregnes ved opgerelsen af den

skattepligtige indkomst.

For sa vidt angar portefaljeaktier, vil avancer og tab pa disse skulle medregnes til et sel-

skabs skattepligtige indkomst uanset ejertid.

Beskatningen af selskabers beholdning af barsnoterede portefgljeaktier skal ubetinget
ske efter lagerprincippet. Dette betyder saledes, at selskaber beskattes af urealiserede

gevinster og tab pa sadanne aktier.



For portefaljeaktier, der ikke er optaget til handel pa et reqguleret marked, kan den skat-
tepligtige veelge at anvende realisationsprincippet i stedet for lagerprincippet. Anven-
des denne adgang til at anvende realisationsprincippet, geres adgangen til at fradrage
tab samtidig kildeartsbegranset, saledes at tab kun kan fradrages i skattepligtige ge-
vinster pa tilsvarende aktier. Prisen for at undga lagerbeskatning er saledes en be-

grensning af anvendelsen af tab, mens gevinster altid vil vaere skattepligtige.

Fonde kan forblive beskattet efter realisationsprincippet vedrgrende savel noterede
som unoterede aktier under betingelse af, at fonden anvender hele sin indkomst og

skattefri indtagter til uddelinger.

Reglerne traeder i kraft fra og med indkomstaret 2010. For selskaber med bagudforskudt
indkomstar far reglerne saledes virkning pa et tidligere tidspunkt end kalenderaret 2010
(tidligst 1. maj 2009).

Da afskaffelsen af 3-ars-reglen indebarer, at samtlige portefaljeaktier bliver skatteplig-

tige, skal der fastsettes indgangsvardier for nuvarende aktiebesiddelser.

Indgangsvardien fastsattes til handelsvaerdien pa dette tidspunkt, uanset hvor lenge
aktierne har varet ejet. Der etableres en nettotabskonto, der opgeres som selskabets
samlede anskaffelsessummer pa portefeljeaktierne minus den samlede handelsverdi
ved begyndelsen af indkomstaret 2010. En positiv saldo pa nettotabskontoen kan frem-
fores til modregning i senere ars nettofortjenester pa portefeljeaktier. Saldoen skal ned-
settes med skattefri udbytter modtaget i perioden 2007 - 2009. Saldoen skal tillegges
anskaffelsessummer og afstaelsessummer pa aktier, der har varet ejet i mere end 3 ar,

og som er solgt den 25. maj 2009 eller senere.

Selskaber, der vaelger at anvende realisationsprincippet pa unoterede aktier, skal opge-
re en sa@rskilt nettotabskonto vedrerende disse aktier, eftersom tabssaldoen pa denne

konto alene kan modregnes i gevinster pa realisationsbeskattede aktier.

Tabssaldoen skal selvangives for indkomstaret 2010.

Skifter aktierne skattemaessig status, saledes at gevinst eller tab pa aktierne enten skal
medregnes i den skattepligtige indkomst eller ikke l@ngere skal medregnes i den skat-
tepligtige indkomst, anses aktierne for afstaet og genanskaffet. Dette vil for eksempel
veare relevant, hvis en aktionars ejerandel svinger omkring 10%. Det glder ogsa i de si-
tuationer, hvor statusskiftet er en falge af en skattefri omstrukturering. En skattefri om-

strukturering kan sdledes indirekte have skattemassige konsekvenser.



Fremferselsberettigede tab pa aktier ejet under 3 ar konstateret i perioden 2002 - 2009
kan fradrages i selskabets gevinst pa portefoljeaktier. Er der - hvor realisationsprincip-
pet anvendes, jf. ovenfor - tale om tab pa unoterede aktier, der realiseres efter den 22.

april 2009, kan tab dog alene modregnes i gevinster pa realisationsbeskattede aktier.

1.1.2 Udbytter

For bade datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier er betingelsen om et ars ejertid

for skattefrit udbytte ophavet.

Udbytter af disse aktier er sdledes skattefri for fuldt skattepligtige selskaber (indgdende
udbytte), nar det udbytteudloddende selskab enten er hjemmeharende i Danmark, er
omfattet af moder-/datterselskabsdirektivet eller er omfattet af en dobbeltbeskat-

ningsoverenskomst.

Betingelsen om et ars ejertid ved skattefrit koncerntilskud ophaves ligeledes.

Udbytte af portefoljeaktier, det vil sige aktier, der udger under 10% af et selskabs aktie-
kapital, er altid skattepligtigt fuldt ud. Reglen om, at kun 66% af udbyttet medregnes til
den skattepligtige indkomst, og dermed giver en effektiv beskatning pa 16,5%, bliver

saledes afskaffet.

For sa vidt angar udgaende udbytte, er der skattefrihed for udbytter af datterselskabs-
aktier, nar beskatningen skal nedsattes eller frafaldes efter en dobbeltbeskatnings-
overenskomst eller moder-/datterselskabsdirektivet. Er der tale om koncernselskabsak-
tier, der ikke er datterselskabsaktier, vil der ligeledes vaere skattefrihed, safremt det ud-
byttemodtagende koncernselskab er beliggende i EU eller E@S, og beskatningen skulle
nedsattes eller frafaldes efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst eller moder-
|datterselskabsdirektivet, hvis aktierne i det udbyttemodtagende koncernselskab havde

varet datterselskabsaktier.

/Andringerne far virkning for udbytter og tilskud, der udloddes eller betales fra og med
1. januar 2010.

1.2 Personaktionarer

For sa vidt angar beskatningen af aktieavancer og aktieudbytter for fysiske personer, in-

deholder lovforslaget ikke de store a&ndringer.

Som folge af den generelle nedsattelse af den marginale personbeskatning nedsattes



beskatningen af aktieindkomst dog ogsa.

Med virkning fra og med indkomstaret 2010 nedsattes skattesatsen saledes til 42% for
aktieindkomst over 48.300 kr. (2gtefaller 96.600 kr.) (2010-tal) fra de nugaldende
skattesatser pa 43% og 45%.

Med virkning fra og med indkomstaret 2012 nedsattes den laveste skattesats fra 28% til
27% for aktieindkomst under 48.300 kr. (gtefzller 96.600 kr.) (2010-tal).

2 Omstrukturering

| forbindelse med a&ndring af beskatningen af aktieavance og udbytte forenkles reglerne

om skattefri omstruktureringer uden tilladelse vasentligt.

Fremover bliver det sdledes en betingelse, at aktierne i det erhvervende selskab (ved
skattefri aktieombytninger uden tilladelse), i de deltagende selskaber (ved skattefri
spaltninger uden tilladelse) og i det modtagende selskab (ved skattefri tilfersel af akti-
ver uden tilladelse) ikke afstas inden for en periode pa tre ar fra omstruktureringstids-
punktet - det sakaldte "holdingkrav'. Hvis aktierne alligevel afstas, vil omstruktureringen
som udgangspunkt anses for skattepligtig. Ligesom i dag er der dog mulighed for efter-
folgende at sege om tilladelse til den skattefri omstrukturering, hvorved beskatning i

visse tilfeelde kan undgas.

Som en direkte konsekvens af ejertidskravet pa tre ar vil der fremover ikke vare restrik-
tioner pa, hvor stort udbytte der kan udloddes fra de selskaber, der har deltaget i den

skattefri omstrukturering uden tilladelse.

Reglerne far virkning fra indkomstéaret 2010.

3 Fradrag for advokat- og revisoromkostninger - ligningslovens § 8

Efter de geeldende regler er der mulighed for i den skattepligtige indkomst at fratraekke
udgifter til advokat og revisor i forbindelse med etablering eller udvidelse af den er-
hvervsmassige virksomhed i henhold til ligningslovens § 8]. Denne fradragsmulighed

afskaffes.

Der kan videre ikke opnas fradrag for udgifter til formueforvaltning, der hidtil har vaeret
fradragsberettigede efter statsskattelovens § 6a. Ventureselskaber og kapitalfonde mv.
vil sdledes ikke kunne opna fradrag for driftsomkostninger, der vedrerer formueforvalt-

ning, herunder udgifter afholdt til akkvisitioner.



Begransningen i fradragsretten far virkning for udgifter, der er afholdt i indkomstaret
2010 og frem.

4 Yderligere begrensning i rentefradragsbegransningen

Ved lov nr. 540 af 6. juni 2007 indfertes et loft pa rentefradrag for selskaber. Renteloftet
medferer, at fradragsretten for renteudgifter og kurstab mv. beskares, ved at selskaber
alene kan fradrage nettofinansieringsudgifter i det omfang, de ikke overstiger den skat-
temaessige verdi af selskabets aktiver ganget med en standardforrentningssats (stan-
dardrenten) pa pt. 6,5%. Beskaringen galder alene for nettofinansieringsudgifter, der

overstiger 21,3 mio. kr.

Hidtil har et selskab ved opgerelsen af sine aktiver kunnet medregne 20% af anskaffel-

sessummen for aktier i udenlandske datterselskaber.

Denne regel udfases over en 8-arig periode. Procenten nedsattes saledes med 2,5 pro-
centpoint om aret fra og med indkomstaret 2010. Adgangen til at medregne vardi af
udenlandske datterselskaber i aktivmassen ved beregning af renteloftet vil saledes efter

forslaget vaere helt fjernet fra og med indkomstaret 2017.

5 Incitamentsordninger for medarbejdere

Skattefritagelsen for medarbejderobligationer i ligningsloven er ophavet, mens de ov-
rige regler i ligningslovens & 7A om generelle aktie- og optionsprogrammer viderefares

u@ndret.

For sa vidt angar de individuelle medarbejderaktieordninger, er der foretaget en ikke

uvaesentlig @ndring af ligningslovens § 7H.

Hidtil har en medarbejder kunnet undga lenbeskatning ved tildeling eller keb til faver-
kurs af aktier, koberetter eller tegningsretter, nar en reekke betingelser var opfyldt, her-
under at aktielgnnen enten skulle maksimeres til 10% af medarbejderens arslgn, eller -
alternativt - at faverkursen ved udnyttelse af keberetter eller tegningsretter mindst

skulle udgere 85% af markedsverdien.

Denne 85%-regel - eller 15%-favarregel - er blevet ophavet.

Herefter gelder alene den regel, at verdien af den modtagne aktielgn ikke kan oversti-

ge 10% af arslennen.



/Andringen far som udgangspunkt ingen sarlig betydning for de forholdsvis mange til-
felde, hvor der tildeles optioner eller warrants, og hvor udnyttelseskursen svarer til
markedsvardien af de underliggende aktier pa tidspunktet for tildeling, eller hvor den
er hojere. Dette skyldes, at vaerdien af de tildelte optioner og warrants i sa tilfelde sjel-
dent vil vare af starre omfang. Dette skal dog afgeres under hensyntagen til de konkre-
te omstaendigheder, herunder de narmere vilkar for udnyttelsen og forhold vedr. de

underliggende aktier, sa som volatilitet m.v.

Ligningslovens & 7H vil saledes stadig indebare en gunstig skattemassig behandling for

tildeling af aktielgn til ansatte og dermed vare en relevant incitamentsordning.

Skarpelsen af bade ligningslovens § 7A og § 7H vil fa virkning for tildelinger (retserhver-

velser), der sker den 1. januar 2010 og derefter.

Denne s@rlige ikrafttreedelsesregel indebarer, at mange tildelinger af warrants og opti-
oner inden for de seneste ar - som opfyldte de dag®ldende betingelseri § 7 H - kan "fal-
de ud" af ordningen igen, nemlig safremt udnyttelsen har varet betinget, og vaerdien af

aktielennen pa tildelingstidspunktet oversteg 10% af arslennen.

Dette medfgrer, at bestaende ordninger, hvor udnyttelsen sker betinget efter 1. januar
2010, skal gennemgas med henblik pa en vurdering af, om ordningen fortsat kan vaere
omfattet af § 7 H.

6 Omkostningsgodtgerelse i skattesager

Retten til omkostningsgodtgerelse i skattesager afskaffes for selskaber og fonde, uan-
set om der gives medhold i sagen, og uanset om skatteyderen eller myndighederne har
indbragt sagen. | stedet gives der fradragsret for radgiverudgifter til forelsen af skatte-

sager.

/Andringen far virkning for sager, der indbringes eller anlaegges efter lovens ikrafttraeden
- hvilket vil vaere kort tid efter vedtagelsen i Folketinget, dvs. formentlig i labet af uge
23. Virkningstidspunktet indebaerer, at der i sager, der er indbragt eller anlagt senest pa
tidspunktet for lovens ikrafttraeeden, gives omkostningsdakning efter de hidtil gaelden-
de regler. Det g®lder dog kun udgifter vedrgrende den pagzldende instans. Hvis sagen
- efter der er truffet afgorelse ved den pagldende instans - indbringes for en ny instans
efter lovens ikrafttraeden, vil der ikke veere mulighed for at fa omkostningsgodtgerelse

for sagens (videre-)forelse.
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